
阳光金增利稳健天天购 25号（14天最低持有）

2026年三季度报告

光大理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值

数据已由理财产品托管人复核。光大理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资

须谨慎。

产品管理人：   光大理财有限责任公司   

产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2026年 7月 1日至 2026年 9月 30日



第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7001425001262

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信息）

产品名称 阳光金增利稳健天天购 25号（14天最低持有）

产品代码 EW4899

分级安排（如有） -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二星级(中低风险)

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销

售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终

披露的评级结果为准）

产品成立日期 2025年 8月 1日

产品终止日期 持续运作

报告期末产品总份额 3,872,256,072.56

份额代码（如有） 产品份额

EW4899A 9,970,312.25报告期末产品份额

EW4899D 3,862,285,760.31

报告期末穿透后杠杆率 125.97%

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非

零份额

日

份额净

值

份额累

计净值

资产

净值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）

EW4899A
2025年

8月 1日
1.0393 1.0393

10,36

2,289

.05

0.41

2026年 7月 1日

-2026年 9月 30日

1.61

2026年 7月 1日

-2026年 9月 30日

EW4899D 2025年 1.0390 1.0390 4,012 0.39 1.53



8月 1日 ,887,

625.7

8

2026年 7月 1日

-2026年 9月 30日

2026年 7月 1日

-2026年 9月 30日

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关

净值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨

跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不

同份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算

过程产生尾差等原因，均可能导致各份额份额净值、份额累计净值不完全一致。

4、区间涨跌幅及年化收益率计算公式如下：

涨跌幅=（期末累计净值-区间起始日日初累计净值）/区间起始日日初单位净值；

年化收益率=（期末累计净值-区间起始日日初累计净值）/区间起始日日初单位净值/区

间天数*365；

其中，区间起始日为本报告期期初日与首个非零份额日孰晚之日；区间天数为区间起始

日（含）至报告期末日（含）累计运作天数；计算结果采用四舍五入方式展示。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码（如有） 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

注：以上累计分红金额根据除权日在本报告期内的分红记录统计；累计分红金额为四舍

五入后数值，投资者应以实际分红为准。

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码（如有） 生效日期 业绩比较基准

EW4899A
2026年 08月 25日至

今
 中债-新综合全价(1年以下)指数

EW4899A
2026年 01月 01日

-2026年 08月 24日

 DEPO1Y.WI-定期一年*50%+DEMAND.WI-

人民币活期存款利率*5%+CBA00221.CS-

中债综合财富 1-3年指数*45%

EW4899D
2026年 08月 25日至

今
 中债-新综合全价(1年以下)指数

EW4899D
2026年 01月 01日

-2026年 08月 24日

 DEPO1Y.WI-定期一年*50%+DEMAND.WI-

人民币活期存款利率*5%+CBA00221.CS-



中债综合财富 1-3年指数*45%

注：1、业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对

产品收益的承诺。

2、本报告仅披露 2026年起生效的历次业绩比较基准。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

    三季度，债市运行主线是多空博弈下震荡运行，收益率中枢上下反复，信用利差呈

现分化格局，期限结构上长端波动放大，曲线阶段性熊陡。7月，政府债供给集中释放，

配置盘有所观望，债市情绪承压，随后资金恢复宽松长债震荡下行。8月，基本面偏弱

带动配置力量回归，资金面维持合理充裕，债市再度下行。9月，政策预期、跨季资金

扰动交织，在政府债发行压力与央行流动性呵护博弈下震荡加剧，波动水平明显抬升。

    产品运作上，受供给冲击扰动，信用债利差分化加大，策略重心兼顾票息安全垫与

波段机会，久期保持中性灵活；当供给冲击推升收益率时，择优增配中高评级信用债及

同业存单，适度参与利率债波段交易。三季度坚持票息为底、波段增强。由于政府债供

给放量、政策预期反复、外部扰动持续，整体保持中性久期运作。7月面对供给压力适

度收缩久期，规避调整风险；8月至 9月则跟随多空信号灵活调整仓位，把握收益率冲

高回落的配置窗口。

    进入四季度，债市定价将更多取决于几条线索：国内经济修复力度、央行流动性操

作取向、政府债收尾阶段供给压力、银行配债需求变化，以及海外美联储政策与美债利

率扰动。预计市场仍将维持区间震荡格局，多空博弈加剧，结构性机会多于趋势性行情。

第四章 资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况
                                                   金额单位：元

穿透前 穿透后
序号 资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 5.01 40.10

2 同业存单 0.00 2.28

3
拆放同业及债券买

入返售
0.00 0.08

4 债券 0.00 54.66

5 非标准化债权类资 0.00 0.00



产

6 权益类资产 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 境外资产 0.00 0.32

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 2.56

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 94.99 0.00

14
委外投资――协议

方式
0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a非保本理财业务月度统计表保持

一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资

产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产

）。

3、由于四舍五入的原因，金额占产品总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

                    金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
华润信托·睿阳9号单

一资金信托
1,023,447,074.15 25.44

2
陆家嘴信托-悦享 2号

集合资金信托计划
773,707,311.72 19.23

3
江苏信托-宁聚 10号集

合资金信托计划
724,219,146.70 18.00

4
江苏信托-宁聚 9号集

合资金信托计划
690,516,345.81 17.16

5
陆家嘴信托-悦享 3号

集合资金信托计划
378,192,474.60 9.40

6 现金及活期存款 201,577,901.19 5.01

7
中铁信托-云升 8号集

合资金信托计划
92,303,956.55 2.29

8
中铁信托-光银锦绣 3

号集合资金信托计划
91,482,693.97 2.27

9 新华资产-明淼 8号资 34,689,989.56 0.86



产管理产品

10
江苏信托-宁聚 3号集

合资金信托计划
16,367,205.30 0.41

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银

行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返

售类资产、其他资产（资产分类按国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
股东银行以外的其他

银行存款
1,777,360,343.86 44.18

2 现金及活期存款 255,184,606.40 6.34

3 23荆门城投 MTN001 48,552,186.93 1.21

4 24渝保税 MTN001 43,693,486.83 1.09

5 24常德城投 MTN001 42,891,751.40 1.07

6 24联港 02 42,109,378.80 1.05

7 24如皋经贸 MTN004 42,031,793.86 1.04

8 24明德控股 PPN001 40,834,118.16 1.01

9 24伟驰 02 39,497,005.62 0.98

10 25产基 01 36,762,990.39 0.91

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股

东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买

入返售类资产、其他资产（资产分类按国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统

计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券的情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

华能资本服务有限公司 24华能资 02 15,010,298.99

中信银行股份有限公司 26中信银行 CD036 5,412,784.06

中信银行股份有限公司 26中信银行 CD074 5,402,005.42



中信银行股份有限公司 26中信银行 CD060 2,775,802.29

中信银行股份有限公司 25中信银行 CD306 2,692,002.65

中信银行股份有限公司 26中信银行 CD068 2,628,039.39

华电融资租赁有限公司 24华电租赁 MTN004 2,205,763.20

中国邮政储蓄银行股份有限公

司
25邮储永续债 01BC 1,044,026.53

中国银行股份有限公司 25中国银行 CD058 650,934.71

中国邮政储蓄银行股份有限公

司

26邮储银行二级资本债

01BC
608,914.90

中国银行股份有限公司 26中行永续债 01BC 334,374.94

中国银行股份有限公司 26中行二级资本债 01BC 306,183.13

中国银行股份有限公司 26中行二级资本债 02BC 304,584.10

中国邮政储蓄银行股份有限公

司
26邮储银行永续债 01BC 303,843.26

中国银行股份有限公司 25中行二级资本债 01BC 244,038.46

中国银行股份有限公司 24中行永续债 01 184,006.49

中国银行股份有限公司 25中行二级资本债 02BC 124,497.29

中国银行股份有限公司 25中行永续债 01BC 12,088.85

注：1、以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列。

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

中信证券股份有限公司 26平湖 03 4,532,258.99

东方证券股份有限公司 26嘉善 03 2,371,432.13

申万宏源证券有限公司 26吴城 F3 2,371,427.58

申万宏源证券有限公司 26汾湖 02 2,336,371.92

中信证券股份有限公司 26良渚 06 2,050,728.51

东方证券股份有限公司 26虞资 03 1,634,680.73

中信建投证券股份有限公司 26龙水 02 1,557,663.19

中信证券股份有限公司 26盐控 01 1,410,950.19

中信建投证券股份有限公司 26淮交 03 879,835.38

中信银行股份有限公司 26闽漳龙 MTN002 832,596.41

中信证券股份有限公司 26吴中城投 PPN004 756,601.48

中国光大银行股份有限公司 26宿州城投 MTN004 265,256.49

注：1、以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列。



4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

- - -

注：1、以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列。

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

中国银行股份有限公司 资金类-其他 267,798,160.13

中信银行股份有限公司 资金类-其他 4,172,954.30

中国银行股份有限公司 服务类-销售服务费 2,294,870.34

中国银行股份有限公司 服务类-托管费 299,253.23

中国光大银行股份有限公司 服务类-销售服务费 3,651.49

注：1、以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型
关联方名

称
关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

注：1、以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列。

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序

号
融资人 项目名称

剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构

风险状

况
备注



- - - - - - - -

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内

到期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“

报告期内到期或卖出”和“投资不良资产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该

笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项

目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

    三季度，债券市场在适度宽松的货币政策和配置需求支撑下总体运行平稳，资金面

阶段性波动、政府债发行缴款及政策预期变化对市场形成一定扰动。利率方面，长端国

债收益率震荡下行，10年期国债收益率由二季度末约 1.73%降至三季度末约 1.68%，对

应债券价格总体上涨，但季内仍出现阶段性回调；短端受资金价格和银行负债需求影响，

与长端走势有所分化。同业存单收益率呈区间波动，季末央行流动性投放对资金面形成

支持，短端资产未出现持续、显著的价格冲击。外部方面，美债收益率上行、中美利差

倒挂加深构成潜在扰动，但人民币对美元总体走强，汇率变化并未表现为持续的贬值压

力。综合判断，本季度境内债券定价仍主要受国内基本面、货币政策及供需关系主导；

对于以人民币债券为主的组合，汇率影响主要通过跨境资金流动和政策预期间接传导，

需重点关注长久期资产的估值敏感性及资金面阶段性收敛带来的净值波动。

5.3 产品的流动性风险分析

    管理人严格按照《商业银行理财业务监督管理办法》、《理财公司理财产品流动性

风险管理办法》等有关法规的要求及本产品说明书约定进行投资。通过合理安排产品的

投资品种和期限结构、限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动



性风险，确保本产品资产的变现能力与投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发

生重大流动性风险事件。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

光大理财阳光

金增利稳健天

天购 25号（14

天最低持有）

理财产品

450789290396
中国银行上海市分

行营业部

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

无

光大理财有限责任公司

2026年 10月 27日


