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兴银理财添利天天利 45 号现金管理型理财

产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 07 月 01 日 至 2026 年 09 月 30 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002025000130

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 兴银理财添利天天利 45 号现金管理型理财产品

产品代码 9TTL9450

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

R1

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2025 年 03 月 21 日

产品终止日期 无固定期限

报告期末产品总份额 3,418,324,718.19 份

份额代码 产品份额

9TTL945B 105,945,136.58

9TTL945C 43,956,987.68

9TTL945D 9,216,244.92

9TTL945E 48,321,488.59

9TTL945F 1,294,185,510.06

9TTL945H 106,576,516.30

9TTL945I 6,108,193.43

9TTL945J 1,123,020,054.14

9TTL945K 450,490,006.33

9TTL945L 33,530,839.80

报告期末产品份额

9TTL945N 196,973,740.36

报告期末穿透后杠杆率

110.13%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 120%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）



兴银理财添利天天利 45 号现金管理型理财产品 2026 年第三季度报告

3 / 10

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码 首个非零份额日

资产净值 年化收益率

9TTL945B
2025 年 04 月 03

日
105,945,136.58

0.97%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945C
2025 年 04 月 03

日
43,956,987.68

0.97%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945D
2025 年 03 月 31

日
9,216,244.92

1.02%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945E
2025 年 03 月 28

日
48,321,488.59

0.97%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945F
2025 年 03 月 31

日
1,294,185,510.06

1.08%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945H
2025 年 03 月 31

日
106,576,516.30

1.13%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945I
2025 年 03 月 31

日
6,108,193.43

1.02%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945J
2025 年 03 月 31

日
1,123,020,054.14

0.97%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945K
2025 年 03 月 31

日
450,490,006.33

0.87%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）
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9TTL945L
2025 年 03 月 31

日
33,530,839.80

1.13%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

9TTL945N
2025 年 03 月 21

日
196,973,740.36

0.98%

（2026 年 06 月 30 日-2026 年 09 月 30

日）

注：1、本产品报告期收益表现（年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（年化收益率）。首个

非零份额日至本报告期末不足七个自然日的份额，不得展示报告期收益表现（年化收益率）。

2.2 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　一、宏观经济及市场情况

　　三季度债市在基本面弱现实与宽货币预期的核心驱动下整体震荡走强，收益率曲线进一步平

坦化，超长端表现亮眼。短端资产受资金利率中枢锚定下行受约束，10 年期国债收益率从季初

1.74%附近震荡下行至季末 1.675%，期间两度触及年内低点（8 月 1.6645%、9 月 1.667%）。

30 年期国债表现更为强势，最低下探 2.107%，30Y-10Y 利差压缩至 42BP。

　　基本面来看，三季度经济延续"供强需弱"格局，PMI 从 7 月 49.2%低位回升至 9 月 50.1%，

重返荣枯线上方，反映政策发力逐步显效，但修复力度偏弱。通胀方面，CPI 同比 7 月 0.5%、8

月 0.8%，核心通胀温和；PPI 同比 7 月 3.5%、8 月 3.8%，输入性通胀有所抬头但向消费端传

导有限。社融数据方面，7 月新增 1.41 万亿、8 月 1.66 万亿，结构上仍以政府债为支撑，实体

信贷需求偏弱。弱现实构成债市走强核心支撑。

　　央行延续“适度宽松、精准滴灌”基调，呈现“短端回笼、中长端投放”格局，MLF 和买

断式逆回购为央行净投放主力。8 月开启隔夜逆回购常态化操作，跨季关键时点提高单日操作上

限，在央行“量上呵护、价上不松”的精细化操作下，资金面平稳程度高于往年同期。1 年期 AAA

同业存单收益率锚定资金面，季度初报 1.475%至季末 1.4725%，全季几乎收平波动无几。

　　展望后市，国内经济延续结构型分化的弱修复格局，外需出口、高端制造业等景气度持续回

暖，居民消费、实体内需修复节动能偏弱。市场大概率延续“上有顶、下有底“的震荡偏强格局，

利率中枢趋向下行，波动幅度可能放大。货币政策预期延续适度宽松基调，央行将综合运用各类

货币政策工具，更加精准灵活调控，维护银行体系流动性合理充裕。关注央行货币政策、国内经
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济基本面、稳增长政策力度与美联储加息背景下的外部约束等扰动因素。

　　二、前期运作回顾

　　报告期内，本产品始终将保持流动性安全和防范各类风险作为第一要务，在此基础上通过稳

健的投资风格实现相对稳定的收益。三季度，基于税后比价优势，本产品坚守绝对收益策略，以

负债为锚开展资产配置。银行负债压力较大时，加大存放同业和同业存单等品种的配置，适当减

少信用利差持续压缩下、性价比较低的“信用债”、“ABS”等票息资产。组合整体维持偏积极

的剩余期限，配置盘为主保证静态收益，维持中性杠杆水平套息并灵活参与波段交易，保持产品

收益竞争性。

　　三、后期投资策略

　　下阶段本产品仍然会坚持以安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健策略，综合考量各类资

产的风险收益特征，根据市场情况灵活把握投资节奏。结合负债端情况提前布局产品流动性，保

障产品运作安全。

第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 26.70 24.53

2 同业存单 31.98 42.48

3 拆放同业及债券买入返售 5.26 5.80

4 债券 4.41 27.19

5 资产管理产品 31.65 0.00

6 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 股东银行之外的其他银行存 704,423,000.14 20.61
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款

2
中诚信托-添和【10】号集合

资金信托计划
680,395,873.13 19.90

3
中诚信托-添和【4】号集合资

金信托计划
235,287,525.38 6.88

4 现金及活期存款 209,954,385.12 6.14

5 26 江苏银行 CD053 199,378,560.36 5.83

6 26 广发银行 CD050 199,256,314.11 5.83

7 债券买入返售 180,016,370.60 5.27

8 26 国元证券 CP006 100,683,727.74 2.95

9 25 浦发银行 CD265 99,942,179.24 2.92

10 26 浦发银行 CD044 99,830,838.47 2.92

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 股东银行之外的其他银行存款 704,423,000.14 20.61

2 现金及活期存款 218,981,385.77 6.41

3 债券买入返售 218,440,547.88 6.39

4 26 江苏银行 CD053 199,378,560.36 5.83

5 26 广发银行 CD050 199,256,314.11 5.83

6 26 国元证券 CP006 100,683,727.74 2.95

7 25 浦发银行 CD265 99,942,179.24 2.92

8 26 浦发银行 CD044 99,830,838.47 2.92

9 26 交通银行 CD068 99,687,906.56 2.92

10 26 民生银行 CD007 99,583,117.94 2.91

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。
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3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

厦门国际银行股份有限公司 24 厦门国际银行 01 8,790,990.26

兴业证券股份有限公司 25 兴业 K1 2,747,184.46

华福证券股份有限公司 25 华福 G3 450,337.87

兴业资产管理有限公司 24 兴资 01 394,045.63

兴业金融租赁有限责任公司 24 兴业金租债 01 281,461.17

红塔证券股份有限公司 26 红塔证券 CP005 281,461.17

兴业证券股份有限公司 23 兴业 C1 281,461.17

福建省金融投资有限责任公司 23 闽金 02 253,315.05

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 26 厦翔业 SCP010 26,399,615.44

兴业银行股份有限公司 26 海通恒信 SCP006 14,999,788.85

兴业银行股份有限公司 26 惠合 ABN007 优先 A 6,820,368.45

兴业证券股份有限公司 26HM7A1 6,256,645.20

兴业银行股份有限公司
26 和盛 10 号 ABN001 优先 A

2
6,251,680.80

兴业证券股份有限公司 诚新三 1A 5,855,535.84

兴业银行股份有限公司 26 和盛 9 号 ABN001 优先 A2 4,395,043.38

兴业证券股份有限公司 澜睦 11A2 3,952,214.64

兴业银行股份有限公司 26 京能 3 号 ABN003 优先 2,961,240.48

兴业银行股份有限公司 26 雄安 SCP002 2,612,928.39

兴业银行股份有限公司 26 和惠 ABN001 优先 A1 2,428,716.57

兴业证券股份有限公司 诚远二 6A 2,224,030.25

兴业证券股份有限公司 长兴 24A2 1,646,755.00

兴业银行股份有限公司 26 和盛 ABN001 优先 A1 1,596,964.32

兴业证券股份有限公司 JC1511A 1,556,930.96
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兴业银行股份有限公司 26 和盛 9 号 ABN001 优先 A1 1,136,649.15

兴业银行股份有限公司 26 惠臻 ABN005 优先 A 936,985.19

兴业证券股份有限公司 诚远二 5A 266.00

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

中诚信托有限责任公司
中诚信托-添和【10】号集合资

金信托计划
102,898.23

中诚信托有限责任公司
中诚信托-添和【4】号集合资

金信托计划
35,583.21

中诚信托有限责任公司
中诚信托-添和【2】号集合资

金信托计划
11,799.49

兴业国际信托有限公司
兴业信托 添享【5】号集合资

金信托计划集合资金信托计划
1,134.35

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 托管费 244,147.44

兴业银行股份有限公司 销售服务费 113,413.04

九江银行股份有限公司 销售服务费 37,451.74

厦门国际银行股份有限公司 销售服务费 18,606.71

兴业银行股份有限公司 快赎垫资服务 2,391.29

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无
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第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

无

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资产，以

“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资

产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告期内已

到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于报告期已到期或已

卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格波动情况

　　报告期末：央行跨季呵护下，资金利率和 1YAAA 同业存单利率有所回落，市场对后续总量

宽松预期有所升温。当前 10Y 国债已处于历史低位，进一步下行空间受限。未来预期市场大概

率延续“上有顶、下有底”的震荡偏强格局，利率中枢仍趋下行，但波动幅度可能有所放大。

　　报告期内债券价格波动情况：短端全季锚定央行政策利率，1YAAA 同业存单收益率全季几

乎收平无波动。7 月基本面偏弱预期对长端形成支撑，10 年国债收益率围绕 1.75%附近窄幅波

动；8 月资金面波动收敛，机构配置压力逐步释放，10 年国债收益率震荡下行至 1.70%附近；9

月交易重心转向超长久期抢跑，30 年国债收益率连续下行最低触及 2.08%附近，刷新年内新低，

10 年国债收益率在 1.67%-1.68%窄幅震荡。

5.3 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于

若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动

的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产

品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动

性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及

产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。
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第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

兴银理财添利天天

利 45 号现金管理

型理财产品

051010100102134922
兴业银行股份有

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 现金管理类理财产品持有份额不低于 20%投资者情况

本产品本报告期无单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

7.2.1 产品投资经理简介

　　陈施颖女士，清华大学理学学士、金融学硕士，中级经济师，10 年固定收益市场投资交易

经验。2013 年加入兴业银行、2020 年加入兴银理财，历任货币市场交易员、债券投资经理、

理财产品组合投资经理，现任现金管理部投资经理、总经理助理，管理产品规模超过 2000 亿，

善于大组合的资产配置和流动性管理，在管产品包括“兴银理财添利日日新 3 号”“兴业银行

金雪球添利快线净值型理财产品”等。

兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日


