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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利天天鑫 3号理财产品

产品代码 FBAE36003

产品子份额代码 FBAE36003A；FBAE36003E；FBAE36003Q；FBAE36003S

产品登记编码 Z7007925000057

币种 人民币

成立日 2025/02/18

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 3,426,198,311.48

净资产（元） 3,526,165,557.76

总资产（穿透后）（元） 3,547,265,929.70

杠杆水平（%） 100.60

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE36003 1.029177 1.029177

FBAE36003A 1.029104 1.029104

FBAE36003E 1.028919 1.028919

FBAE36003Q 1.029476 1.029476

FBAE36003S 1.029284 1.029284
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE36003成立于 2025年 02月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 2.9177

2025年 2.9177

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE36003A设立于 2025年 02月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.9104

2025年 2.9104

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE36003E设立于 2025年 08月 04日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 1.4168

2025年 1.4168

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE36003Q设立于 2025年 02月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.9476

2025年 2.9476

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用
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子份额 FBAE36003S设立于 2025年 02月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.9284

2025年 2.9284

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“2025 年”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产

206,857,948.7

4
5.83

1,921,374,460

.27
54.16

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 19,060,754.19 0.54
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3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产

533,102,150.4

0
15.03

850,107,961.2

2
23.97

其中：债券
329,364,230.4

2
9.29

618,125,535.9

6
17.43

      资产支持证券
203,737,919.9

8
5.74

231,982,425.2

6
6.54

5 基金投资 0.00 0.00 688,292.56 0.02

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 688,292.56 0.02

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 16,074,362.32 0.45

10 合计
739,960,099.1

4
20.86

2,807,305,830

.56
79.14

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 23HN鲁优 信用债 221,964,495.12 6.26

2 银行存款 银行存款 153,254,612.53 4.32

3 银行存款 银行存款 127,039,464.59 3.58

4 银行存款 银行存款 123,097,516.24 3.47

5 银行存款 银行存款 95,811,791.50 2.70

6 银行存款 银行存款 95,805,898.76 2.70

7 银行存款 银行存款 72,808,044.93 2.05

8 25信投 F3 信用债 68,789,843.22 1.94

9 25广发 09 信用债 67,602,345.44 1.91

10 银行存款 银行存款 59,543,529.65 1.68

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2 ：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。
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4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3 ：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
685,260.48

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
2,062,776.23

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信信托有限责任公司

2 中诚信托有限责任公司

3 中铁信托有限责任公司

4 广东粤财信托有限公司

5 江苏省国际信托有限责任公司

6 银河期货有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

首先，从宏观层面而言，市场流动性较为充裕。央行采取了较为积极的货币政策，

公开市场投放较为充足。货币市场方面，回购价格较低，资金获取较为便利。其

次，在产品方面，由于高频开放，客户对于流动性的要求较高，故产品在流动性

方面较为谨慎，配置了一部分现金类资产，短久期高评级固定收益类资产。整体

而言，流动性风险较小。

7.2 理财产品投资运作分析

由于产品高频开放的特征，故产品净值稳步上升，为投资人带来良好的持有体验，

就是投资运作的目标之一。由此，产品的配置较为稳健，持仓了相当比例的估值

稳定资产，如存款、回购、短久期债券等固定收益类资产。同时，为了把握市场

机遇，产品也配置了小部分交易类品种，争取为客户带来一定的超额收益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望 2026年，国内市场方面，房地产市场的起伏仍然是重点关注。如果房地产

市场持续低迷，则居民端的新增贷款，消费需求将继续萎靡不振。国内总需求将

仍然承压，通缩的可能性仍然较大。在这种情况下，货币政策收紧的可能性将很

小。国外市场方面，美联储在 2029年可能进行数次降息，在一定程度上有利于

全球流动性的溢出。这也会帮助人民币的表现，从而刺激外资对于国内资产的需

求。整体而言，货币政策持续宽松的可能性很大，从而帮助固定收益类资产的表

现。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


